Ata n° 14/2021

Aos vinte e cinco dias do més de novembro de dois mil e vinte e um, as nove horas, na
Prefeitura Municipal de Santo Antonio das Missdes, reuniram-se os membros do Comité de
fnvestimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir sobre o panorama
econdmico de outubro de 2021 e o seu reflexo na carteira de investimentos do FAPS. No més
de outubro de 2021 a rentabilidade total auferida foi negativa no montante de R$ (-)
136.293,16 e a rentabilidade acumulada do ano é positiva no valor de R$ 61.957,78. O
montante aplicado somado com o valor disponivel & de R$ 17.044.696,96. Em relagdo ao risco,
40,6% da carteira esta alocado em investimentos de grau baixo, 43,6% em grau baixo/médio,
12,17% em grau médio/alto e 3,8% em grau alto. Os graus variam em razéo do mercado e
comparando com o més anterior quase ndo houve mudanga. Analisando os principais
benchmarks temos a seguinte rentabilidade: IMA Geral -1,31%, IMA B -2,54%, IRF-M1 -0,54%,
Ibovespa -6,74% e IPCA+5,47% 1,70%. Segundo relatério da empresa de consuitoria, em
outubro a percepcéo do mercado é de que o teto de gastos foi abandonado como ancora fiscal,
uma vez que o governo aceitou mudangas na PEC dos precatorios, com alteragdo no
indexador do teto. No cenario externo, o ambiente global da sinais de estagflagdo, com
diminui¢&o no ritmo de crescimento aliado a pressdes nos indices de pregos. Dos 28 principais
bancos centrais do mundo, 17 tiveram reuniées, com 10 tendo alguma mudanca de politica
monetaria. No Brasil essa ndo & a primeira vez que o teto de gastos n&o é respeitado, tendo
ocorrido gastos fora dele em 2018 (créditos extraordinarios para controlar precos de diesel),
2020 e 2021 (decreto de calamidade com pandemia). Porém o aumento de gastos que ocorre
agora em 2022 parece ser menos justificavel do que esses anteriores, uma vez que a
populagdo estd majoritariamente vacinada, e decorre mais de uma logica eleitoral. A
possibilidade de que o tetc de gastos seja desrespeitado a cada ciclo eleitoral, ou mesmo todo
ano, leva a mudangas importantes nas projegdes de varidveis importantes da economia
brasileira. O cenario de juros também mudou, com a perspectiva de que a taxa do final do ciclo
seja bem mais alta do que prevista ha alguns meses, chegando a 11%. O IPCA, inflagdo oficial,
fica em 1,25% em outubro e atinge 10,67% em 12 meses. A gasolina subiu 3,10% e teve o
maior impacto individual na inflagdo. Foi a sexta alta consecutiva nos precos do combustivel,
que acumula 38,29% de variag&o no ano e 42,72% nos ultimos 12 meses. O indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC), referéncia para reajustes de salarios e beneficios
previdenciarios subiu 1,16% em outubro, no ano, o indicador acumula alta de 8,45% e, em 12
meses, de 11,08%.Na renda fixa, os mercados locais revisitaram 2015 com a principal &ncora
fiscal, o teto de gastos, sendo desmoralizado. A inflagao deve levar mais tempo para arrefecer
e o dolar seguira pressionado. Ainda, o crescimento do préximo ano passa a ser questionado
diante do aperto das condigdes financeiras. Ja o Ibovespa encerrou 0 més com desvalorizagéo
de -6,47%, o fato € que em outubro as agdes brasileiras tiveram seu pior desempenho mensal
neste ano. O dolar por sua vez fechou outubro com alta de 3,67%, no ano de 2021 acumula
uma valorizagdo de 8,82%. A deterioracdo do cenario fiscal em resposta & proposta de
alteracio no teto de gastos levou a forte abertura na curva de juros, em toda a estrutura. Logo
apos a proposta, houve a penuitima reunido do Copom do ano, em que o colegiado decidiu
elevar a Selic em 1,5 pontos percentual para 7,75% e ha expectativa de movimento igual em
dezembro. Na renda variavel, devido a desaceleragdo do crescimento mundial sugerimos
escolher bem os ativos na renda variavel com viés passivos, claro que a renda varidvel ndo vai
deixar de ser atrativa com o aumento da Selic, mas sugerimos priorizar a gestao ativa. Assim
permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda é a
“cautela controlada” ao assumir posicdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se
manter. Quanto a ativos de protecéo, sugerimos privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as
despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os DI ou de prazos
medio e gestdo mais eficiente. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no
segmento. Acreditamos que a methor forma de se proteger de riscos € através de uma carteira
diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel. Nada mais havendo a tratar, encerro a
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